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EU: Weizen- & Maispreise MATIF
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Riickschau — Preisentwicklung alte Ernte
l. Maisernte (in Brasilien) unterschiatzt & TOEPFER
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Ruckschau — Preisentwicklung alte Ernte
. Maisernte (in Brasilien) unterschiatzt € TOEPFER
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Riickschau — Preisentwicklung alte Ernte
l. Maisernte (in Brasilien) unterschiatzt & TOEPFER
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Ruckschau — Preisentwicklung alte Ernte

Il. Getreideverbrauch riicklaufig O TOEPFER
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Riickschau - Preisentwicklung alte Ernte € TOEPFER
lll. Verhalten der Hedgefornds

Nearby Chicago Wheat Futures vs. Large Spec Net Futures & Options Position
60

50 Large Specs were 12,353 contracts net short as of Jun 4
& 1400
|
U —4 : J 1300
g 10 % ‘
£ gl 2 i 1200
] . UL S — E | 1100
: jz f"m‘k i N ‘ | .}‘"f; \ 1000
T s st i | E
“ ' i . %00 5
A LI IR v i L ‘ ; g
T334 RR 2820320340333 5dg33 1852833335 dgd? - —% 800 m
" " Week Ended - - i ‘a
700 £
600 S
. . 500
Hedgefonds ziehen sich | 400
am “ ‘
aus Rohstoffen zuriick | 300
- H - - 2 = = O N O ™M 200
und investieren in Aktien i3535%%
P43 L2253
PEN&S T

19. Juni 2013 Getreidehandelstag Chart 8



Welt:

2,500

2,000 -

1,500

1,000

500

Getreideproduktion 2013

nach Getreidearten - Vio. t- e TOEPFEH
2201 2318 22s372fpE
FEYA grom H Andere
466 479
449 470 - Reis
134
N = Gerste
. . 883 gse 107 993 . Mais
B Weizen

2010/11  2011/12  2012/13  2013/14 U

19. Juni 2013 Getreidehandelstag Chart 10



Welt: Getreideproduktion und -verbrauch
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Schwarzmeer
Produktion und Export in Mio.t © TOEPFER

2011/12 2012/13 2013/14
Gerste Russland Produktion 16.9 14.0 17.5
Export 3.5 2.3 3.8
Ukraine Produktion 9.1 6.9 7.0
Export 2.5 2.2 2.0
Weizen Kasachstan Produktion 22.7 9.8 15.0
Export 11.8 6.5 7.5
Russland  Produktion 56.2 37.7 54.0
Export 21.6 11.1 17.0
Ukraine Produktion 22.3 15.8 19.5
Export 5.4 7.0 8.0
Mais Russland  Produktion 7.0 8.2 9.5
Export 2.0 2.0 2.5
Ukraine Produktion 22.8 20.9 26.0
Export 15.2 13.5 16.5
19. Juni 2013 Getreidehandelstag Quelle: USDA Chart 13
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Russland, Ukraine, Kasachstan

Enorme Bedeutung fiir die Preisbildung
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Welt: Getreideproduktion und -verbrauch
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Welt: Getreideverbrauch
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Welt: Getreideendbestinde
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Weizen MATIF
verschiedene Liefertermine 2013 in €/t e TﬂEPFEH
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Gute Ernten im europ. Russland und .
Ukraine (hohes Exportpotential)

Hohe Maisflachen und gute

Bodenfeuchte in den USA u. Ukraine .
GroRes Exportpotential bei Mais in
Siidamerika

GroRe Getreideernte in Spanien

Gute Wetterbedingungen in

Deutschland, Frankreich, Polen und

auf dem Balkan

Gesunkener Importbedarf Marokkos

und Algeriens

19. Juni 2013
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O TOEPFER

Bullish

Hitze-/Diirreperioden in den
USA und im asiatischen Teil
Russlands

GroRe Nachfrage (auch zum
Aufbau von Lagerbestdnden)

Quelle: USDA, Toepfer
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Oilseed Production in Major Production Countries

in T © TOEPFER
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Welt: Sojaproduktion und Verbrauch
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Welt: Sojabohnen Endbestédnde &

Bestande zum Verbrauch in Mio. t
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EU: Rapsbilanz (Mio. t) O TOEPFER

25

=limporte 23.9

B Produktion

05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 13/14

Produktion 15.6 16.1 18.5 19.1 21.5 20.3 19.2 19.4 20.0

Importe 0.4 0.5 0.7 33 2.2 2.7 3.6 3.0 2.3

Ukraine 0.1 0.4 0.4 2.3 14 1.2 1.1 1.1 1.5

Australien 0.3 0.2 0.8 0.4 1.1 2.0 1.6 0.5

Kanada 0.1 0.3 0.2 0.0 0.0
19. Juni 2013 Getreidehandelstag Quelle: Oil World, Toepfer, GTIS
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Neue Ernte in €/t 9 T“EPFEH
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USDA Price Outlook for 2013/14

- USD/bu - O TOEPFER

2009/10 | 2010/11 2011/12 2012/13 |2013/14F
5.70 7.24

Weizen 4 .87 7.80 6.25-7.55
Mais 3.55 5.18 6.22 6.75-7.15 4.40-5.20
Soja 9.59 11.30 12.50 14.35 9.75-11.75

Quelle: USDA
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Verbrauchsentwicklung

Futtermittel und ihre Komponenten

O TOEPFER

160 - 156
150 -
143
140 - 138
129
130
122
120 -
110 -
100 T T T T T T T T T T T T
& @ " 5 o & & O o Y Wy WD V'
Q°\Q o"'\g Q""\Q 6”\0 o"‘\e Q"’\Q o‘°\° 6\\0 Qq’\Q QO’\N \9\'\, »"'\N '0'\'» '3’\»
I R R R P
19. Juni 2013 Getreidehandelstag

Meals

Lysine
Protein

MJ & total
Feed

Grain

Quelle: USDA
Chart 29

Anteil der Koppelprodukte Biokraftstoffproduktion
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Anteil der Koppelprodukte Biokraftstoffproduktion

an Proteinversorgung in Mio. t eTﬂEPFEn
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Riickschau — Preisentwicklung alte Ernte
Il. Getreideverbrauch Ethanol riicklaufig & TOEPFER
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World: Biodiesel Production (in min t)
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» EU: Production weak (tightness in oilseeds,
Mandates met by biodiesel imports and
Ethanol, Sustainability, Industrial Norm, Used
cooking oils and fats, HVO)

O TOEPFER

» Brazil: Still without B-7
» Argentinien: Export tax advantage for
biodiesel lower, domestic mandate up at 19.1
10%, Uncertainty about Spain‘s Biodiesel ’ 18,6
Imports 5
» USA: Mandate increases, new subsidies 156 16,2 3 2,3
» Asia: Indonesia with higher exports to EU ’
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Quelle: F.O. Licht
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